Infineon

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 8: Aufhebung des Genehmigten
Kapitals 2020/1 und Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2024/ fiir
allgemeine Zwecke gegen Bar- und/oder Sacheinlagen mit der Ermachtigung zum
Ausschluss des Bezugsrechts sowie entsprechende Anderung des § 4 Abs. 4 der
Satzung

Vorstand und  Aufsichtsrat  schlagen der  Hauptversammlung unter
Tagesordnungspunkt 8 die Aufhebung des Genehmigten Kapitals 2020/1 und die
Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2024/l in Héhe von insgesamt bis zu
€490.000.000,00 —dies entspricht ca. 18,76% (zusammen mit dem Genehmigten
Kapital 2021/ knapp 20%) des derzeitigen Grundkapitals — vor. Es soll fiir Bar- und/oder
Sachkapitalerhéhungen zur Verfugung stehen und das Genehmigte Kapital 2020/
ersetzen, das mit dem 19. Februar 2025 auslaufen wiirde.

Zu der Ermachtigung, das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen, erstattet der
Vorstand gemalR §§ 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG den nachfolgenden
schriftlichen Bericht:

Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2024/ haben die Aktionére
grundsatzlich ein Bezugsrecht. In den folgenden Fallen soll der Vorstand jedoch unter
bestimmten Bedingungen und mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
ausschliefRen kénnen:

- Zunachst soll der Vorstand erméachtigt sein, bei Barkapitalerh6hungen
Spitzenbetrége, die infolge des Bezugsverhaltnisses entstehen, zur Erleichterung der
Abwicklung vom Bezugsrecht der Aktionére auszunehmen. Das ist allgemein tblich,
aber auch sachlich gerechtfertigt, weil die Kosten des Bezugsrechtshandels hei
Spitzenbetrdgen in keinem verniinftigen Verhaltnis zum Vorteil fur die Aktionare
stehen und der mégliche Verwasserungseffekt wegen der Beschrankung auf
Spitzenbetrage kaum spurbar ist.

- Das Bezugsrecht soll vom Vorstand ferner auch dann ausgeschlossen werden
kénnen, wenn dies erforderlich ist, um Inhabern beziehungsweise Glaubigern von
Options- und/oder Wandlungsrechten beziehungsweise entsprechender Options-
und/oder Wandlungspflichten aus Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen
und/oder Genussrechten, die von der Gesellschaft oder von im unmittelbaren oder
mittelbaren Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehenden Gesellschaften ausgegeben
wurden oder noch ausgegeben werden, ein Umtausch- oder Bezugsrecht auf neue
Aktien in dem Umfang zu gewéhren, wie es ihnen nach Ausiibung der Options- bzw.
Wandlungsrechte bzw. nach Erfullung von Options- bzw. Wandlungspflichten
zustande. Damit soll der Gesellschaft die Méglichkeit eréffnet werden, den Inhabern
solcher Schuldverschreibungen, deren Anleihebedingungen Ublicherweise einen
Verwasserungsschutz-Mechanismus  z.B. bei  KapitalmalRnahmen oder
Dividendenzahlungen vorsehen, einen Ausgleich anzubieten, ohne den Options-



bzw. Wandlungspreis oder das Wandlungsverhaltnis anpassen zu mussen. Dieser
Bezugsrechtsausschluss dient der vereinfachten Begebung und Abwickiung von
Schuldverschreibungen, er schont dariiber hinaus das zur Bedienung von
Schuldverschreibungen Ublicherweise bestehende bedingte Kapital und liegt im
Ergebnis mithin ebenfalls im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare.

Weiter soll das Bezugsrecht der Aktionare bei Barkapitalerhéhungen im Rahmen des
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG dann ausgeschlossen werden kénnen, wenn die Aktien zu
einem Betrag ausgegeben werden, der den Boérsenpreis nicht wesentlich
unterschreitet. Diese Erméchtigung versetzt die Gesellschaft in die Lage, auch sehr
kurzfristig und flexibel gunstige Boérsenverhaltnisse zu nutzen und durch schnelle
Platzierung junger Aktien einen etwaigen Kapitalbedarf zu decken. Nur der
Ausschluss des Bezugsrechts erméglicht ein rasches Handeln und eine Platzierung
nahe am Bérsenkurs, d.h. ohne den bei Bezugsrechtsemissionen tblichen Abschlag.
Ohne die zeit- und kostenaufwendige Abwicklung eines Bezugsrechts kann dadurch
meist ein héherer Mittelzufluss erreicht werden. Barkapitalerh6hungen unter
Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG diirfen weder zum Zeitpunkt
der Beschlussfassung der Hauptversammlung Uber diese Erméachtigung noch zum
Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Erméachtigung noch zum Zeitpunkt ihrer
Ausiibung 10% des bestehenden Grundkapitals Ubersteigen. Dies bedeutet, dass
auch bei mehreren Kapitalerhéhungen innerhalb des Erméachtigungszeitraums fiir
nicht mehr als insgesamt 10% des Grundkapitals das Bezugsrecht aufgrund dieser
Erméachtigung ausgeschlossen werden kann. Auf diese Begrenzung ist das auf
diejenigen Aktien entfallende Grundkapital anzurechnen, die zur Bedienung von
Options- oder Wandlungsrechten oder Options- oder Wandlungspflichten aus
Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen und/oder Genussrechten
auszugeben sind, die in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
unter Ausschluss des Bezugsrechts wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung
ausgegeben werden. Ferner sind die Aktien anzurechnen, welche die Gesellschaft
im Zeitraum dieser Ermachtigung neu ausgibt oder die die Gesellschaft wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung erwirbt und anschlieRend wieder veraullert, jeweils
wenn und soweit dabei das Bezugsrecht gemal oder entsprechend § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG ausgeschlossen ist. Hierdurch wird sichergestellt, dass aus dem
genehmigten Kapital keine Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaR § 203
Abs. 1und 2, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden, wenn dies dazu fuhren
wiirde, dass insgesamt fir mehr als 10% des Grundkapitals das Bezugsrecht der
Aktionare im Wege des vereinfachten Bezugsrechtsausschlusses ausgeschlossen
wird.

Der Vorstand wird bei Ausnutzung der Ermachtigung den Abschlag so niedrig
bemessen, wie dies nach den zum Zeitpunkt der Platzierung vorherrschenden
Marktbedingungen mdoglich ist. Der Vorstand wird den Ausgabebetrag je neuer
Stlickaktie so festsetzen, dass der Abschlag auf den Bdrsenpreis voraussichtlich
nicht mehr als 3%, jedenfalls aber nicht mehr als 5% des dann aktuellen
Borsenkurses der Stiickaktie der Gesellschaft betragt. Dadurch wird dem Bedurfnis
der Aktionare nach einem Schutz vor Verwiasserung ihrer Beteiligung Rechnung
getragen. Da die neuen Aktien nahe am Bérsenkurs platziert werden, kann jeder




Aktionar zur Aufrechterhaltung seiner Beteiligungsquote Aktien am Markt zu
annahernd den gleichen Bedingungen erwerben, wie sie die Emission vorsieht.

- AuBerdem soll das Bezugsrecht auch bei Sachkapitalerhéhungen ausgeschlossen
werden kénnen. Wie in der Vergangenheit soll auch weiterhin die Méglichkeit
bestehen, insbesondere Unternehmen, Unternehmensteile und Beteiligungen gegen
Hingabe von Aktien zu erwerben. Gerade in der sich weiter konsolidierenden
Halbleiterbranche bieten sich immer wieder attraktive Méglichkeiten, um die
Wettbewerbsfahigkeit zu starken, die Finanzposition zu verbessern und die
Ertragskraft ~zu  steigern.  Ungeachtet  glnstiger  Mdglichkeiten  der
Fremdmittelbeschaffung stellen Aktien aus genehmigtem Kapital fir eine
Unternehmensakquisition haufig eine sinnvolle, weil liquiditidtsschonende, und nicht
selten von den Verkaufern sogar ausdricklich geforderte, attraktive Gegenleistung
dar. Die Méglichkeit, eigene Aktien aus genehmigtem Kapital als
Akquisitionswahrung einzusetzen, gibt der Gesellschaft den notwendigen Spielraum,
Erwerbschancen ohne Beanspruchung der Bérse schnell und flexibel zu nutzen. Da
ein solcher Erwerb zumeist kurzfristig erfolgt, kann er in der Regel nicht von der nur
einmal jahrlich stattfindenden Hauptversammlung beschlossen werden; auch fur die
Einberufung einer auBerordentlichen Hauptversammlung fehlt in diesen Fallen
wegen der gesetzlichen Fristen regelmalig die Zeit. Es bedarf hierfur vielmehr eines
genehmigten Kapitals, auf das der Vorstand schnell und flexibel zugreifen kann.

- SchlieBlich soll das Bezugsrecht auch zur Durchfiihrung einer sogenannten
Aktiendividende (scrip dividend) ausgeschlossen werden kénnen. Dabei wird den
Aktionaren angeboten, ihren Dividendenanspruch wahlweise (ganz oder teilweise)
als Sacheinlage gegen Gewahrung neuer Aktien in die Gesellschaft einzulegen.
Dadurch erhalten Aktionare eine einfache und unkomplizierte Mdglichkeit, ihre
Dividende in das Unternehmen zu reinvestieren. In der Regel wird eine solche
Aktiendividende als echte Bezugsrechtsemission unter Wahrung des Bezugsrechts
der Aktiondre und unter Beachtung des Gleichbehandlungsgrundsatzes
durchgefuhrt. Es kann jedoch im Einzelfall in bestimmten Kapitaimarktsituationen
sinnvoll sein, die Durchfihrung der Aktiendividende so zu gestalten, dass der
Vorstand zwar allen dividendenberechtigten Aktiondren neue Aktien aus dem
Genehmigten Kapital 2024/l gegen Abtretung ihres Dividendenanspruchs zum Bezug
anbietet, jedoch formal das Bezugsrecht insgesamt ausschlieBt. So kann die
Aktiendividende zu flexibleren Bedingungen durchgefihrt werden, insbesondere
ohne Bindung an die Mindestbezugsfrist oder den gesetzlich vorgegebenen Zeitpunkt
fur die Bekanntgabe des Ausgabebetrages. Da in einem solchen Fall allen Aktionaren
die neuen Aktien angeboten werden und tUberschieRende Dividenden-Teilbetrage
durch Zahlung der Bardividende abgegolten werden, ist der Ausschluss des
Bezugsrechts insoweit angemessen und gerechtfertigt. Der Vorstand wird sich bei
seiner Entscheidung dariiber, ob und in welcher Weise eine solche Aktiendividende
durchgefiihrt werden soll, allein von den Interessen der Gesellschaft und der
Aktionare leiten lassen.

Die vorstehenden Bezugsrechtsausschliisse kénnen grundséatzlich beliebig miteinander
kombiniert werden. Der anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf Aktien entfallt, die




nach der Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen ausgegeben werden (mit Ausnahme zur Glattung von Spitzenbetragen),
darf insgesamt 10% des im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung
bestehenden Grundkapitals nicht tiberschreiten. Durch diese Kapitalgrenze werden die
Aktiondre zuséatzlich gegen eine Verwasserung ihrer Beteiligung abgesichert. Der
Vorstand wird dabei auch eine Ausgabe von Aktien aus genehmigtem Kapital oder von
Schuldverschreibungen oder Genussrechten mit Options- oder Wandlungsrechten oder
-pflichten, die auf der Grundlage anderer, dem Vorstand erteilter Erméchtigungen unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare (ausgenommen jedoch die Ausgabe unter
Bezugsrechtsausschluss fir Spitzenbetrédge) wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung
erfolgen, mit der MaRgabe beriicksichtigen, dass er insgesamt die ihm erteilten
Ermachtigungen zu KapitaimaBnahmen unter entsprechendem Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare nur zu einer Erhéhung des Grundkapitals in Hohe von
maximal 10% des im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung
bestehenden Grundkapitals nutzen wird.

Das Genehmigte Kapital 2020/l wirde mit dem 19. Februar 2025 und damit ggf. vor der
Hauptversammlung 2025 auslaufen. Um der Gesellschaft jederzeit die erforderliche
Flexibilitat zu einem schnellen Handeln am Kapitalmarkt zu geben, soll das Genehmigte
Kapital 2020/l bereits jetzt aufgehoben und ein neues genehmigtes Kapital geschaffen
werden. Konkrete Pléne fiir eine Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2024/I, zumal
unter Ausschluss des Bezugsrechts, bestehen derzeit nicht. Es kann aber sehr
kurzfristig ein entsprechender Bedarf fur eine Kapitalerhdhung entstehen.
Entsprechende Vorratsbeschlisse sind national und international allgemein Ublich.
Ungeachtet dessen wird der Vorstand in jedem Fall sorgféltig priifen, ob die Ausnutzung
des Genehmigten Kapitals 2024/ im Interesse des Unternehmens und seiner Aktionare
liegt; auch der Aufsichtsrat muss sich hierzu eine eigene, unabhéangige Meinung bilden.
Sollte es unterjahrig zu einer Ausnutzung der Ermachtigung kommen, wird der Vorstand
der nachsten Hauptversammlung hiertiber ausfiihrlich berichten.
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